CAMARCO
m Camara Argentina de la Construccién

Delegacion Rosario

Informe N° 108 de la Evolucion de la Industria de la Construccion
Marzo de 2026

1) Actividad de la Construccién —ISAC (INDEC)

En febrero, el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC - INDEC) cayd en su medicion interanual
el 0,7 %. En la serie desestacionalizada la variacion mensual fue también negativa, del 1,3 %

ISAC. Indicador sintético de la actividad de la construccion. Febrero 2025 — Febrero 2026

Indice serie
Indice serie original desestacionalizada
Periodo ISAC Variacion porcentual ) Variacion
nivel general ISAC Nivel porcentual
Interanual | Anual acumulada General mensual
feb-25 126,8 3,70% 1,10% 146 2,10%
mar-25 133,5 15,80% 5,60% 140 -4,10%
abr-25 140,7% 8,6% 10,0% 145,2% -2,2%
may-25 141,9% 9,5% 10,2% 145,8% -1,8%
jun-25 141,1% 13,9% 10,8% 147,2% 0,9%
jul-25 154,2% 1,4% 9,2% 144,6% -1,8%
ago-25 154,40% 0,4% 8,0% 145,3% 0,5%
sep-25 160,9% 6,8% 7,8% 146,7% 0,9
oct-25 168,9% 8,0% 7,9% 146,3% -0,5
nov-25 142,40% -4,60% 6,60% 140,50% -3,80%
dic-25 136,40% 2,90% 6,30% 145,30% 3,40%
ene-26 134,10% 1,20% 1,20% 145,30% 0,00%
feb-26 124,90% -0,70% 0,30% 143,50% -1,30%
Fuente: INDEC
2) Insumos — Venta de principales materiales

Al dia de la publicacién del ISAC, aun Construya no difundié su indice, razén por la cual repetimos el texto del
informe anterior: En febrero, el indicador privado de Grupo Construya (*), sufrié una abrupta caida de un 15,90%
respecto de enero. La variacion interanual fue del 2,7 %, también negativa.
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indice Construya —Variacién Interanual y Acumulada Febrero 2026

Variacion % Variacion % Variacion %
Periodo anual
anual acumulada mensual

feb-25 4,00% 1,60% 6,90%
mar-25 15,80% 6,00% 8,20%
abr-25 25,80% 10,90% 10,40%
may-25 8,90% 10,80% -12,10%
jun-25 14,40% 11,10% 15,50%
jul-25 0,10% 9,20% -0,50%
ago-25 -5,50% 6,90% -8,60%
sep-25 6,50% 6,90% 1,10%
oct-25 10,10% 7,20% -2,20%
nov-25 -5,50% 6,00% -7,10%
dic-25 3,20% 5,80% 3,30%
ene-26 -1,10% N/A 0,016
feb-26 -2,70% -1,90% 15,90%

Fuente: Grupo Construya
Evolucidn principales insumos: Cemento:
La Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland informd en febrero una retraccion interanual de 5,3 %,
sumando 4 meses consecutivos de baja. Fueron consumidos en febrero 697.000 toneladas. Respecto al mes
anterior, la caida fue también del 5,3 %. Si nos referimos al consumo por tipo de envase, observamos que el

despacho en bolsa cumple su 8° mes consecutivo de descenso con una caida interanual del 12,4 %. Por su
parte el despacho a granel se incrementé un 3,5 % en la misma medicidn.

Consumo de cemento. Nivel mensual. Febrero 2005 / 2026 (en toneladas)

......

by Py Fogt Py Py P Py ] [ ] Pl i by i o M e [ i X
L= L= = = L= = =] = =] = L= = = = = (= = = = [= = =
3 = = (=] = — = purt = = — = purt = pur P P P =] P =]
o = =l [=-] [ L= — ] =] ) Ln L= | oo Lin) = - [ B (=2 (=]

Fuente: IERIC en base a datos de la AFCP
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Otros insumos:
INDEC midio para febrero nuevamente comportamientos dispares de los principales insumos.
Observamos importantes caidas para Mosaicos y Pisos cerdmicos, superiores al 20 %. Se destaca el buen

desempeio del Hormigdn con una suba del 15,7 %

Variacion de los principales insumos — Febrero 2026

Variacion porcentual
Ingimo -
respecio al mismo mes acumulada del afo respecio a igual
dedl afio anterbor acumulado del afo anterior
%
Articulos sanitarios de cerimica 1.8 85
Asfalty 18 -0.4
Cales 7.8 -5,2
Cemento portland -5.3 -5.3
Hierro redondo y aceros para la construccion 0.8 -49
Hormigdn elaborado 15,7 16,1
Ladrillos huecos -12.1 -13.5
Maosaicos graniticos v calcireos 21,5 -17.5
Pinturas para construccion 14,0 122
Pizos y revestimienios ceramicos -25,0 -17.3
Placas de yeso -2.1 47
Yeso -18.9 -14.1
Riesto 17,0 36,3

Fuente: INDEC

3) a) Empleo

En enero, ultimo mes conocido, registrd una leve suba del 0,2 %, el nimero de empleos sumé de esta forma
352.742. Lavariacidn interanual se ubicé un 1,3 % por encima de enero de 2025.

La Provincia de Santa Fe sigue destacando su comportamiento con un incremento de obreros registrados del 3,7 %. Se
contabilizan a esta fecha 38.388 empleos directos de la construcciéon. En la medicién interanual alcanzé una mejora
del 11,2 %
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Obreros registrados por jurisdiccion y total de pais a Enero 2026 (ultimo registro)

% Variacion

Mensual Interanual | Acumulada

Moviembra
2025

Septiembra
2025

Pravincia

Cdad. de Bs. As. f7.891 68.315 8.233 67.195 65147 B6.016 £0,2% 2 A%
Buenos Aires 99,956 101,843 101 563 100 664 97.813 97712 D,1% 0.9%
GBA f4.120 5622 65272 4.264 2783 62527 04% 0.5% 05%
Resto Bs. As. 35829 3622 36.201 36.420 35.030 35.185 04% -1, 5% -15%
Catamarca 4.330 4.253 4.118 3EIE 3462 3214 7.2% 27 5% 27 5%
Chaca 4135 4175 4.176 4127 3ETE 3800 0,5% 4% 4.0%
Chubut B.168 6.236 6277 6318 B.281 6176 A% 3,1% 31%
Cardoba 26.285 26.736 27.280 27.24 26.677 27.336 2 5% 10,5% 10,5%
Corrientes 5273 4 B45 4.520 4275 3011 3556 5,1% -23.2%
Entre Rios 4810 4016 4058 4.DB5 4870 5,003 0,7% 1.6%
Formosa 3530 3205 3081 2 BBG 2 FiBd Z2R1 15 % a7%
Jujuy 4.738 4B23 5087 4736 4531 4.318 4.7% TI%
La Pampa 3001 287E 2BTT B3 ZEE1 2ETE 0,1% 1%
La Rioja 745 758 725 763 766 581 -2, 2% -35 6%
Mendoza 13.867 13.490 13.451 13.560 13476 13.650 1.4% 9,7% 9.7%
Misiones 4 BES 4934 466D 4946 4 614 4.315 -6,5% 8.5% A5%
Meuguén 2042 20.797 21.375 21624 21.157 2222 5 0% 5 5% 55%
Rio Negro £.056 7.140 7525 TET2 7.502 7733 3,1% X3, B% 13 8%
Salta 0433 OETS o601 10.041 9.800 0728 A,7% -5 8% 5%
San Juan 7.508 7051 B.335 B.205 BO2E 7038 A,1% 13,2% 13.2%
San Luis 2458 2468 2 464 2373 2415 2326 37% -150% 15 0%
Santa Cruz 1680 1.745 1667 1,680 1,666 1587 4 7% -40,0% -40,0%
Santa Fe 3535 35.997 36,641 a7.2a0 37.001 38.388 37% 11,2% 11.2%
Sgo. del Estern BT11 7096 7353 7211 £ G4 fi.564 5 5% 72 0% 7 0%
Tierra del Fuego 1.204 1270 1260 1.306 1275 1312 2.8% -1.5% -1.9%
Tucumdn BT18 B OB4 B.OB4 0145 0,185 0,068 -1,3% 12 5% 12 5%
Sin Asignar B.347 5 f36 5 568 5302 5008 5.128 0,6% -10.4% 10, 4%
Total I5EAET 360372 362439 360510 352061 352,742 0,2% 1,3% 1,3%

Fuente: Elaboracion IERIC en base a OSPECON y Seguro de Vida Obligatorio

b) Empleadores

El Instituto de Estadisticas y Registro de la Industria de la Construccién (IERIC) informd que el nimero de
empleadores de la construcciéon en febrero disminuyd el 1,1 %. A este mes, registra 19,359 empleadores.

La Provincia de Santa Fe suma en este periodo 1.939 empleadores, alcanzando el 10 % de participacién
en este rubro del total pais.
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4 - Costos

a) ElIICC de INDEC informd en febrero un incremento del costo de construccion del 1,9 % para su nivel
general, acumulando en el primer bimestre del aifio un 4,2 %. La variacién interanual alcanzé el 24,5 %

Costo de Construccion ICC INDEC — Febrero 2026

Variacion porcentual
Nivel general y capitulos respecto al mes respecto al mismo mes del afo acumulada
anterior anterior del afo
%
Nivel general 1,9 245 42
Materiales 1.5 211 29
Mano de obra ™ 1,6 272 49
Gastos generales 4.4 25 i}

Fuente: INDEC

a) Por su parte el indicador CAMARCO, que mide la variacidon de un edificio tipo en Capital Federal
determiné para febrero un incremento mensual del 1,3 % en su Nivel general, con mayor incidencia del
item Mano de obra.

Indicador de la CAmara Argentina de la Construccién a Febrero 2026

Febrero Costo a Nivel general Materiales Mano de obra

Respecto del

. 1,3% 1,1% 1,7%
mes anterior

Fuente: CAMARCO

(*) Grupo Construya: Emite el indice Construya, y estd conformado por las principales empresas de
provision de insumos para la construccion: Cerdmica Quilmes, Cerro Negro, Loma Negra, Klaukol,
Ferrum, Griferia FV, Acqua System; ALUAR, Acer Brag, Plavicom y Cefas (Cal el Milagro). El indice mide la
evolucién de los volimenes vendidos al sector privado de los productos para la construccidon que
fabrican las empresas lideres que conforman el Grupo Construya.

El presente informe fue elaborado por la Camara Argentina de la Construccion Delegacion Rosario.

Fecha de emisidn: 9 de abril de 2026



